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Geschaftsmodell Abzocke

Glaubigerversammlung der Phoenix Kapitaldienst GmbH. 30 000 Anleger w

SONIA SHINDE | FRANKFURT

Sie heifen Phoenix, Gottinger
Gruppe oder First Real Estate
Grundbesitz. Sie versprechen
Traumrenditen mit Aktien, mit An-
leihen oder Optionen am Telefon;
sie locken auf Hochglanzpapier
mit Steuerersparnis und sicheren
Vermogenstipps und garantieren
doch nur eines: Geldverlust. Kapi-
talanlagebetrug hat Konjunktur.
Laut einer Untersuchung des Deut-
schen Instituts fiir Anlegerschutz
bescherte das Jahr 2007 Anlegern
Rekordverluste am Grauen Kapital-
markt. Rund 500 000 Anleger wur-
den danach Opfer krimineller An-
bieter. Abzockmasche Nummer
eins: Stille Beteiligungen und Inha-
berschuldverschreibungen.

Verldssliche Zahlen gibt es
nicht, nur in einem sind sich die Ex-
perten einig: Anleger abzocken ist
beliebt. Auf rund 500 Mill. Euro ta-
xierte das Bundeskriminalamt den
Schaden fiir das Jahr 2006, die Zahl
der Fille stieg gegeniiber dem Vor-
jahr um 70 Prozent, Tendenz stei-
gend. Nach Schitzungen von Anle-
gerschiitzern versickern jedes Jahr
rund 20 bis 30 Mrd. Euro am
Grauen Kapitalmarkt, rund die
Hilfte davon in geschlossenen
Fonds.

Waren es einst vor allem Be-
tuchte, die auf dubiose Steuerspar-
modelle hereinfielen, sind es jetzt
zunehmend Selbststindige, Freibe-
rufler und Kleinsparer, die sich Sor-
gen um ihre Altersvorsorge ma-
chen und Betriigern auf den Leim
gehen. ,,Es werden kiinftig immer
mehr Kleinanleger Opfer werden.
Massenschadensfille werden deut-
lich zunehmen®, prognostiziert
Klaus Nieding, Prisident des Deut-
schen Anlegerschutzbundes
(DASB).

So verloren in diesem Jahr Spa-
rer rund 60 Mill. Euro durch die lee-

ren Versprechungen der insolven-
ten Diisseldorfer Anlagefirma First
Real Estate Grundbesitz (FRE). Sie
versprach Kiufern ihrer Inhaber-
schuldverschreibungen hohe Ren-
diten durch Immobilien in Deutsch-
land und Dubai. Doch mit den Gel-
dern wurden Luxusautos und das
siifie Leben von Geschiftsfiihrerin
Anna Cmok und ihrem Lebensge-
fihrten Michael Bohle finanziert.
Bohle wird mittlerweile per Haftbe-
fehl wegen des Verdachts auf Kapi-
talanlagebetrug und Insolvenzver-
verschleppung gesucht.

Abgesetzt hat sich auch Ulrich
Engler, der mit seiner Daytrading-
Scheinfirma Private Commercial
Office mindestens 5000 Anleger
um 120 bis 160 Mill. Euro erleich-
tert haben soll. Anlegeranwilte
schitzen, dass der tatsichliche
Schaden mehr als doppelt so grofs

KLAUS NIEDING

,Die derzertigen
Gesetze sind
Papiertiger”

Wird in Deutschland genug ge-
tan, um Kapitalanleger vor Be-
triigern zu schiitzen?

Nein. Die derzeitigen Gesetze sind
Papiertiger, die Strafverfolger sind
zu schlecht ausgestattet, Schwer-
punktstaatsanwaltschaften, wie es
sie ja lingst bei Korruption zum
Beispiel gibt, scheitern am Wider-
stand der Bundeslinder. Und so
verlieren Anleger jedes Jahr zwi-
schen 20 und 30 Mrd. Euro auf dem
unbeaufsichtigten Grauen Kapital-
markt.

Aber es werben doch viele Be-

urden um 600 Mill. Euro geprellt.

ist, da wahrscheinlich ein grofier
Teil des vor allem in Liechtenstein
eingesammelten Geldes Schwarz-
geld sei.

Betriiger aus aller Welt

»Die Betriiger werden immer inter-
nationaler®, beschreibt DASB-Pri-
sident Nieding den Trend. Sie agie-
ren aus den USA, von der Schweiz
aus, aus Liechtenstein oder - wie
der Wertpapierdienstleister Amis
- aus Osterreich. Dessen Manager
wurden kurz vor Weihnachten in ei-
nem der grofsten Wirtschaftspro-
zesse der Alpenrepublik zu mehr-
jahrigen Haftstrafen wegen schwe-
ren Betrugs und Beihilfe dazu ver-
urteilt. Sie hatten zugegeben, jahre-
lang rund 15000 Anleger um ihr
Geld geprellt zu haben. Die Staats-
anwaltschaft schitzt den Schaden
auf rund 62 Mill. Euro. ,,Das Gros
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Grauer Markt
Unterliegt keiner staat-
lichen Aufsicht oder
Kontrolle. Die Ange-
bote werden oft per
Telefon oder im Wohn-
zimmer des Anlegers
verkauft. Viele Offer-
ten des Grauen Kapi-
talmarktes sind unse-
rios.

»,Cold Calls*

Dubiose Anbieter auf
dem Grauen Kapital-
markt versuchen hau-
fig, Anleger mit unange-
meldeten Anrufen zu
Uberrumpeln. Doch sol-
che Initiativanrufe gel-
tenals unerwtinschte
Werbung und sind ge-
setzeswidrig.

Produkte

Betriiger auf dem
Grauen Kapitalmarkt
setzen auf gangige
Markttrends wie der-
zeit Rohstoffe oder De-
rivate. Beliebt sind

auch geschlossene
Fonds; beiihnen kann
inder Regel nurim
Platzierungszeitraum
investiert werden. Der
Erwerber eines Anteils
wird Unternehmer (in
der Regel Kommandi-
tist), das heiBRt er
muss bei Verlust Geld
nachschiel3en.

Atypisch stille
Beteiligungen
Anleger sind am Ge-
winn und Verlust des
Unternehmens betei-
ligt, haben aber keiner-
lei Mitbestimmungs-
rechte, was mitihrem
Geld geschieht. Oft
wirdin einen Sparplan
eingezahlt oder per
Einmalzahlung. Die
Vertrage haben haufig
eine Laufzeit von bis
zu 40 Jahren, eine
Kundigung ist nicht
moglich. Bricht die
Firma zusammen,
muss der Anleger so-

Beraten und verkauft

gar noch Geld nach-
schieBen.

Inhaber-Schuld-
verschreibungen
sind festverzinsliche
Wertpapiere. Zum
Ende der Laufzeit be-
kommt der Anleger
seinen kompletten
Nennbetrag zurtck.
Sie werden oft von Un-
ternehmen begeben,
die von ihrer Bank kei-
nen Kredit mehr be-
kommen und sich des-
halb auf diese Weise fi-
nanzieren. Sie sind am
Grauen Kapitalmarkt
beliebt.

Information

Hilfe bieten die Ver-
braucherzentralen
und Anlegerschutzver-
bande unter anderem
www.bund-der-
kapitalanleger.de
www.deutscher-
anlegerschutzbund.de
www.dias-ev.de

der Anleger kommt aus Deutsch-
land“, sagt Medard Fuchsgruber,
Wirtschaftsdetektiv und Vorstand
des Bundes der Kapitalanleger,
,die meisten sind Kleinsparer, die
eine sichere Altersvorsorge such-
ten.

Und die seien hiufig iiberfor-
dert, so die Erfahrung des Miinche-
ner Anlegerschutzanwalts Peter
Mattil. Ein Paradebeispiel dafiir ist
die Pleite der Gottinger Gruppe im
Juni vergangenen Jahres. Rund
100 000 Anleger hofften auf eine
»Securente“, ein Steuersparmodell
fiir den kleinen Mann, das sich
letztlich als Schneeballsystem ent-
puppte und die Anleger um ihre Er-
sparnisse brachte. Dennoch dau-
erte es fast zehn Jahre, bis amtlich
wurde, wovor Anlegerschiitzer
schon lange warnten: Das Geld -
rund eine Milliarde Euro - ist weg,

KLAUS NIEDING
Rechtsanwalt, Préasi-
dent des Deutschen
Anlegerschutzbun-
des (DASB)

triiger auf dem Grauen Kapital-
markt, dass sie von der Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) zertifi-
ziert sind ...

Das ist ja das Infame. Die BaFin
priift Prospekte nur auf Vollstin-
digkeit und nicht, ob es dort etwa
Anzeichen fiir einen Betrug gibt
oder dort gemachte Versprechun-
gen vollig hanebiichen sind.

Haben Anleger iiberhaupt keine
Chance, sich zu schiitzen?

Doch, aber sie miissen es selber
tun. Jeder, der ein Auto kauft, liest

mindestens drei Testberichte; nur
beim Geldanlegen lassen sich viele
selbst am Telefon von den windigs-
ten Argumenten blenden oder glau-
ben an den Weihnachtsmann,
wenn nur die Rendite grof® genug
ist oder der Prospekt glinzend ge-
nug.

Wann wird es denn windig?
Unseridse Anbieter iiberfallen An-
leger meist am Telefon mit verbote-
nen Uberraschungsanrufen, soge-
nannten ,cold calls, und versu-
chen Wertpapiere oder Beteiligun-
gen zu verkaufen. Misstrauen ist
auch geboten bei Firmensitzen in
Offshore-Gebieten wie der Karibik
oder Zypern. Unternehmen, die als
britische plc. oder Ltd. registriert
sind, lassen sich von Deutschland
aus nur schwer verklagen.

Die Fragen stellte Sonia Shinde.

ausgegeben fiir Vorstandsgehilter
und Aufsichtsratstantiemen, Sport-
wagen der Marke Aston Martin
oder Bentley und Betriebsfeste mit
Starkoch Alfons Schuhbeck.

Tausende Finanzunternehmen
tummeln sich auf dem Grauen Ka-
pitalmarkt, kontrolliert werden sie
nicht. Schutz vom Gesetzgeber
konnen Anleger nicht erwarten.
,Der Graue Markt ist ein deutsches
Unicum®, kritisiert Anlegeranwalt
Mattil. Nirgendwo sonst in Europa
gebe es ein derartig unkontrollier-
tes Segment. Kein Anbieter muss
Rechenschaft dariiber ablegen, wo-
hin das eingesammelte Geld geht.
,Wer eine Aktie fiir fiinf Euro ver-
kaufen will, braucht eine Zulas-
sung als Finanzdienstleister*, sagt
Mattil, ,,wer millionenschwere ge-
schlossene Fonds oder anderen
Miill auf dem Grauen Kapitalmarkt
vertreibt, nicht - das ist Irrsinn®,
schimpft er.

Auch bei der Prospekthaftung
ziehen Kunden den Kiirzeren.
Denn laut Borsengesetz konnen
Anleger nur auf Schadensersatz
klagen, wenn der Inhalt nicht hilt,
was das Hochglanzpapier ver-
spricht und sie innerhalb von sechs
Monaten nach Prospektverdffentli-
chung Anteile gezeichnet haben.
,Viele Grau-Markt-Anbieter las-
sen einen Prospekt drucken, war-
ten sechs Monate und gehen erst
dann auf Kundenfang®, sagt der
Miinchener  Anwalt.  Einziger
Schutz: vom Grauen Markt die Fin-
ger lassen.

Doch auch der geregelte Markt
hat seine Tiicken. Immer noch ban-
gen rund 30 000 Anleger des insol-
venten Phoenix Kapitaldienst um
ihr Geld. Rund 600 Mill. Euro hat-
ten sie dem Optionshindler anver-
traut. Der produzierte statt zwei-
stelliger Renditen Scheingeschifte
und ein Schneeballsystem, das
letztlich in die Insolvenz fiihrte.



